MITTAL

STEEL ROMAN S.A.

RAPORTUL ADMINISTRATORILOR

pentru perioada lanuarie-lunie 2005

Raportul semestrial conform : Legii nr. 297 / 2004 si Regulamentului CNVM nr.13/2004

Data raportului : 30.06.2005

Denumirea societatii comerciale : MITTAL STEEL ROMAN SA

Sediul social : Localitatea ROMAN : strada STEFAN cel MARE : nr 246 : judetul NEAMT

Numarul de telefon / fax : 0233 / 701109 / 0233 / 748405

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului : 2057240

Numar de ordine in Registrul Comertului: J 27 / 88 / 1991

Capitalul social subscris si varsat : 36,110,772.50 RON

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise : Bursa Electronica
Rasdaq

1. Situatia economico-financiara

1.1. Analiza situatiei economico-financiare la 30.06.2005 comparativ cu aceeasi perioada

a anului trecut

a. Elemente de bilant:

- mii lei -
Nr crt Sold la Sold la Diferente
Explicatii 30.06.04 30.06.05 (3-2)
0 1 2 3 4
1 Imobilizari corporale 1,399,468,350 | 1,458,665,516 59,197,166
2 Imobilizari financiare 33,554,071 32,193,679 -1,360,392
3 Stocuri 1,187,617,266 | 1,568,501,125 380,883,859
4 Creante 893,109,807 | 1,162,093,768 268,983,961
5 Disponibilitati banesti 24,253,432 102,628,282 78,374,850
Datorii ce trebuie platite intr-o
6 perioada de pana la un an 1,741,438,247 | 2,860,464,623 | 1,119,026,376
Datorii ce trebuie platite intr-o
7 perioada mai mare de un an 1,564,020,272 902,795,491 -661,224,781
8 Provizioane pentru riscuri 237,813,671 161,957,741 -75,855,930
9 Capitaluri proprii -52,260,609 400,623,121 452,883,730
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b.Contul de profit si pierderi :
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- mii lei -
Nr crt Explicatii Realizari Realizari Diferente
30.06.04 30.06.05 (3-2)
0 1 2 3 4
1 |Cifra de afaceri 1,918,377,591| 3,926,641,446| 2,008,263,855
2 |Venituri din exploatare 2,452,732,777| 4,117,738,225| 1,665,005,448
3 |Cheltuieli din exploatare, din 2,566,564,609| 3,971,234,683| 1,404,670,074
care:
Cheltuieli cu materiile prime si
3.1. |materialele consumabile 1,811,877,643| 2,851,319,974| 1,039,442,331
3.2. |Cheltuieli cu personalul 249,513,697 292,280,773 42,767,076
Cheltuieli privind prestatiile
3.3. |externe 235,021,985 383,200,520 148,178,535
3.4. |Cheltuieli privind provizioanele 163,569,664 192,068,506 28,498,842
3.5. |Alte cheltuieli 106,581,620 252,364,910 145,783,290
In ultimele 6 luni nu au fost vanzari de active si nici inchideri de capacitati.
c.Cash flow :
- mii lei -
30.06.2004 30.06.2005
Rezultat brut - profit / pierdere (+/-) -152,702,459| 154,566,199
Cheltuieli rez din scaderea de val a mijlocelor fixe reevaluate
Amortizare 36,745,136 43,836,866
Impozit pe profit amanat 14,802,622
Recunoastere venituri in avans
Provizioane pentru riscuri 49,553,050 15,845,244
Cheltuieli privind dobanzile 27,000,300 36,001,811
Venituri din dobanzi -259,678 -451,409
Numerar din exploatare inaintea modificarii capitalului circulant -39,663,651| 264,601,333
Crestere / descrestere de creante si alte active 575,651,708 571,005,562
Crestere / descrestere stocuri 662,633,136| 122,859,246
Crestere / descrestere datorii si alte pasive -1,173,238,131| -891,204,460
Numerar generat de exploatare 25,383,062 67,261,681
Dobanzi incasate 0 0
Dobanzi platite -26,740,622| -35,550,402
Impozit pe profit platit 0 0
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30.06.2004| 30.06.2005
Fluxuri de numerar net din exploatare -1,357,560[ 31,711,279
Flux din activitati de investitii
Achizitionare de active corporale -16,954,512| -39,777,494
Investitii financiare 33,334,071 31,973,679
Sume din vanzarea de imobilizari corporale 1,092
Fluxuri de numerar net din activitati de investitie 16,379,559 -7,802,723
Crestere / descrestere fluxuri de numerar - total 15,021,999| 23,908,556
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 9,231,433 78,719,726
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 24,253,432| 102,628,282

2.Analiza activitatii societatii comerciale

2.1. Analiza lichiditatii comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut:

Diferente
Nr crt Explicatii 30.06.04 30.06.05 (3-2)

0 1 2 3 4

1 Active curente - mii lei | 2,105,902,145 | 2,834,144,815 728,242,670
2 Stocuri - mii lei 1,187,617,266 | 1,568,501,125 380,883,859
3 Datorii curente - mii lei | 1,741,438,247 | 2,860,464,623 | 1,119,026,376
4 Lichiditate curenta 1.21 0.99 -0.22
5 Lichiditate imediata 0.52 0.44 -0.08

Lichiditatea curenta si imediata scade cu 0.22 si respectiv cu 0.08 fata de aceeasi

perioada a anului 2004 datorita cresterii datoriilor curente cu 1,119,026,376 mii lei.

2.2.Analiza efectelor cheltuielilor de capital:

- mii lei -
Diferente

Nr crt Explicatii 30.06.04 | 30.06.05 (3-2)

0 1 2 3 4

1 Cheltuieli de capital | 19,941,951 | 3,681,205 | - 16,260,746

2.3.Analiza veniturilor din activitatea de baza:
- mii lei -
Diferente

Nr crt Explicatii 30.06.04 30.06.05 (3-2)

0 1 2 3 4

1 Venituri din vanzari la intern 411,237,280 377,991,391 -33,245,889

2 Venituri din vanzari la export | 1,478,454,152 | 3,238,454,330 | 1,760,001,178
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3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societatii comerciale

3.1.Descrierea cazurilor in care societatea a fost in imposibilitatea de a-si respecta
obligatiile financiare

Nu au fost situatii.

3.2.Descrierea oricarei modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare

emise de societate

Nu este cazul.

4. Tranzactii semnificative

Nu este cazul.
5. Semnaturi

Nota:

Situatiile financiare pentru semestrul | 2005 nu au fost auditate.

Administrator Director General Adj. (Economic)
Dl. Tapas Rajderkar DL. Sudhir Yagnik

Director Adj. Economic
Dl. Costache Bordei

Anexe:

e Actul aditional la Actul Constitutiv, autentificat cu nr.224/17.01.2005



